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1. Uvod

Novi Zakon o dugu, zaduzivanju i garancijama u Federaciji BiH (,Sluzbene novine
FBiH®, broj: 45/25) (u daljem tekstu: Zakon), stupio je na snagu 26.06.2025. godine i
donio niz unapredenja u pogledu izvjestavanja, obuhvata i upravljanja dugom, nacina
stvaranja duga i izdavanja garancija te gornjih granica zaduZzivanja Federacije,
kantona, gradova i opc¢ina. Djelomi¢nim preuzimanjem Direktive Vije¢a 2011/85/EU
08.11.2011. godine o budzetskim okvirima drzava Clanica odredbama Zakona i
podzakonskih akata nastoji se povecati fisklana disciplina prilikom izrade budzeta svih
nivoa vlasti uspostavljanjem jasnih odgovornosti za stvaranje duga, servisiranje i
izvjeScivanje o dugu. Podzakonskim aktima o izvjeScivanju uspostavljena je obaveza
svakog nivoa vlasti odnosno Federacije, kantona, gradova i opéina da svoju vladu
odnosno gradsko i opéinsko vijeCe izvjeStavaju o svom dugu svakog kvartala te da
pripremaju i godisnji izvjestaj o ukupnom dugu.

Kroz ustaljenu praksu izvjeStavanja koja je sada i podzakonski detaljnije
regulirana Federalno ministarstvo financija sacinjava i Vladi Federacije BiH dostavlja
kvartalne izvjeStaje o dugu sa svim relevantnim pokazateljima duga po instrumentima,
ro¢nosti i valuti zaduzenja. U tu svrhu propisani su unificirani obrasci koji su obavezni
za Federaciju, kantone, gradove i opCine kod pripreme i objave agregiranih podatka o
ukupnom dugu i potencijalnim obavezama.

Sukladno definicijama iz Zakona javni dug Federacije je ukupan dug svih
institucionalnih jedinica u Federaciji koje se prema pravilima statisticke metodologije
Evropske unije razvrstavaju u sektor opCe drzave tako da obuhvata ukupan dug
Federacije, kantona, gradova, opcina i vanbudZzetskih korisnika iskljuCujuc¢i dug
izmedu ovih subjekata.
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2. Vanjski dug

Vanjski dug Federacije Bosne i Hercegovine je dug prema inozemnim
povjeriocima plativ u stranoj valuti. Fedralno ministarstvo financija je ovlasteno za
provodenje procedure stvaranja i ugovaranja vanjskog duga u ime Federacije BiH
bilo da dug nastaje potpisivanjem kredinog sporazuma ili emisijom vrijednosnih
papira. Ovlasti za donosenje odluke o zaduZenju putem kredithog sporazuma ima
Parlament Federacije BiH dok ovlast za donoSenje odluke o zaduzenju emisijom
vrijednosnih papira ima Vlada Federacije BiH nakon usvajanja budzeta za odredenu
godinu. U slu€aju stvaranja relevantnog vanjskog duga Federacije Ministarstvo
pokrece inicijativu za stvaranje vanjskog drzavnog duga prema Ministarstvu financija
i trezora BiH.

Znacajan dio vanjskog duga Federacije BiH se odnosi na relevantni dug koiji je
najvec¢im dijelom ugovoren sa Evropskom investicijskom bankom — EIB, Svjetskom
bankom — WB, Evropskom bankom za obnovu i razvoj — EBRD i manjim dijelom sa
drugim bilateralnim ili multilateralnim finansijskim institucijama radi provedbe velikih
infrastrukturnih projekata. Direktni vanjski dug se jednim dijelom odnosi na stari dug
za koji se trenutno otplacuje glavnica i kamata i drugim dijelom na novi dug nastao
emisijom euroobveznica sredinom 2025. godine.

2.1. Aktivnosti na angaziranju i otplati duga

Tokom |. kvartala 2026. godine po osnovu vanjskog duga ukupno je
angazovano/povuceno 1.988.006 KM na osnovu kursa CB na dan angaZovanja
sredstava. Valuta angazovanih sredstava je: EUR = 1.016.451.

PovlacCenje sredstava se odnosilo na sredstva EBRD-a za projekte koje provodi
JP Ceste za sanaciju cesta, Kanton Sarajevo za javni prevoz i Zeni¢ko-dobojski
kanton za energetsku efikasnost, te sredstva IFAD-a za projekte koje provodi
Federacija u razvoju poljoprivrede.

Tokom I. kvartala, na ime glavnice i kamate, plaéeno je ukupno 175.287.536 KM.
Od navedenog iznosa otplata glavnice obuhvata 74,61% (odnosno 130.781.995 KM)
dok ostatak duga od 25,39% (odnosno 44.505.541 KM) obuhvata troSkove kamata i
taksi. Jedan dio otplate glavnice odnosi se na stara kreditha zaduZenja koja
predstavljaju direktni dug Federacije (sredstva su u potpunosti iskoriStena) a drugi
veCi iznosi su za otplatu supsidijarnih zaduzenja za infrastrukturne projekte u
sektorima prometa, poljoprivrede, vodovoda i energije.

2.2. Stanje vanjskog duga po kreditorima i valutama
Stanje vanjskog duga na dan 31.03.2026. godine iznosi 5.452.464.676 KM i

nominalno je manji za 109.767.984 KM odnosno 1,97%, u odnosu na stanje vanjskog
duga na dan 31.12.2025. godine.



Kvartalni izvjeStaj o dugu Q1 2026. godine

Tabela 1. Pregled stanja vanjskog duga

Datum KM EUR
31.12.2025 5.562.232.660 2.843.924.400
31.03.2026 5.452.464.676 2.787.800.921

. % -1,97% -1,97%
Promjena .
Nominalno -109.767.984 -56.123.479

Vanjski dug u formi kredita prema multilateralnim finansijskim institucijama iznosi
4.116.257.356 KM odnosno 75,49% od ukupnog vanjskog duga, dug prema
bilateralnim kreditorima iznosi 651.666.820 KM ili 11,95% i dug u formi vrijednosnih
papira odnosno euroobveznice iznosi 684.540.500 KM ili 12,55% ukupnog vanjskog

duga.

Grafikon 1. Stanje vanjskog duga po kreditorima na dan 31.03.2026. godine (mil.KM)
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Grafikon 2. Valutna struktura vanjskog duga Federacije BiH na dan 31.03.2026. godine
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2.3. Aktivnosti na stvaranju vanjskog duga

Tokom |. kvartala Vlada FBiH nije donosila zakljuCke za nove projekte u svrhu
pokretanja inicijative osiguravanja sredstava od inostranih kreditora.

Takoder, tokom |. kvartala Vlada FBiH je u parlamentarnu proceduru uputila dvije
(2) odluke o prihvatanju zaduzenja za sljedece projekate:
- Projekat Vjetroelektrana Poklecani u iznosu od 103,05 mil. EUR kod EIB-a,
- Projekat izgradnja kulturno-sportskog centra u Mostaru u iznosu od 12 mil.
EUR kod CEB-a.

3. Unutrasnji dug

Unutrasnji dug Federacije Bosne i Hercegovine je dug Federacije bez vanjskog
duga koji nastaje u skladu sa Zakonom o dugu, zaduzivanju i garancijama u Federaciji
Bosne i Hercegovine (,Sluzbene novine FBiH®, br. 45/25), Zakonom o utvrdivanju i
nacinu izmirenja unutrasnjih obaveza Federacije Bosne i Hercegovine i Zakonom o
izmirenju obaveza po osnovu racuna stare devizne Stednje.

Fedralno ministarstvo financija je ovlasteno za provedbu odluka o unutrasnjem
zaduzenju koje donosi Vlada Federacije na osnovu usvojenog budzZeta za odredenu
godinu bez obzira na formu duga ili ro€nost.

Trenutno unutrasnji dug obuhvata uglavnom dugoro¢ni dug nastao emisijom
trziSnih vrijednosnih papira: trezorske obveznice, obveznice ratnih potrazivanja, stare
devizne Stednje i sklapanjem dugoroCnih kredita sa domacéim bankama. Maniji dio
duga se odnosi na kratkoro€ni dug emitiran kao trezorski zapis, verifikaciju duga i
sklapanjem kratkoro¢nih kredita sa domaéim bankama.

3.1. Dug u formi vrijednosnih papira

Tokom |. kvartala 2026., odrzano je ukupno tri (3) aukcije vrijednosnih papira
Federacije BiH odnosno dva trezorska zapisa dospije¢a po Sest (6) mjeseci u iznosima
od 30 mil. i 50 mil. KM, kao i jedna trezorska obveznica dospijec¢a tri (3) godine u
iznosu od 30 mil. KM. Rezultati predmetnih aukcija prikazani su u tabeli.

Tabela 2. Pregled planiranih i odrzanih aukcija u |. kvartalu 2026. godine

Datum aukcije Instrument Datum dospijeca Iznos
utorak, 10. mart 2026 Trezorski zapisi; 6-m srijeda, 9. septembar 2026 50.000.000
utorak, 24. mart 2026 Trezorski zapisi; 6-m srijeda, 23. septembar 2026 30.000.000
utorak, 31. mart 2026 Trezorske obveznice; 3-y | nedjelja, 1. april 2029 30.000.000°
Ukupno odrzane aukcije 110.000.000

! Obveznica realizovana na aukciji 31.03.2026. godine nije ukljuéena u stanje unutrasnjeg duga za | kvartal
2026. godine, s obzirom da je registracija vrijednosnog papira u Registru vrijednosnih papira FBIH izvrsena
01.04.2026. godine.
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Tokom I. kvartala 2026. godine otplacene su glavnice i kamate po sljedecem
rasporedu:

Tabela 3. Pregled otplate glavnice i kamate po vrijednosnim papirima

Vrsta vrijednosnog papira Glavnica Kamata
Trezorski zapis; 12-m 40.000.000 0
Ukupno trezorski zapisi 40.000.000 0
Trezorske obveznice; 3-y 0 1.395.000
Trezorske obveznice; 5-y 0 1.370.000
Trezorske obveznice; 6-y 0 237.500
Trezorske obveznice; 7-y 0 1.455.000
Trezorske obveznice; 10-y 0 1.166.250
Ukupno trezorske obveznice 0 5.623.750
Ukupno 40.000.000 5.623.750

3.2. Dug u formi kredita

Tokom I. kvartala ugovoren su novi kratkoro€ni krediti sa rokom dospijeca do
31.12.2026. godine sa ASA banka d.d. Sarajevo, Privredna banka d.d. Sarajevo,
Union banka d.d. i Intesa SanPaolo banka d.d. Sarajevo, u ukupnom iznosu od
125.000.000 KM, za potrebe upravljanja likvidnoS¢u Budzeta.

Tokom |. kvartala 2026. godine po osnovi kratkoroCnih kredita, na ime kamate
izvrSena je isplata u iznosu od 341.198,64 KM.

3.3. Stanje unutrasnjeg duga po instrumentima

Ukupan unutrasnji dug na dan 31.03.2026. godine iznosio je 1.788.901.873 KM
i nominalno je veci za 165.000.000 KM ili 10,16% u odnosu na stanje unutradnjeg
duga na dan 31.12.2025. godine

Tabela 4. Pregled stanja unutrasnjeg duga

Datum KM EUR
31.12.2025 1.623.901.873 830.287.844
31.03.2026 1.788.901.873 914.651.004

Promjena % 10,16% 10,16%
Nominalno 165.000.000 84.363.160
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Tabela 5. Stanje unutrasnjeg duga po instrumentima na dan 31.03.2026. godine

Opis KM EUR
Dug u vrijednosnim papirima, od ¢ega 1.563.871.948 @ 799.595.030
Trezorski zapisi 160.000.000 | 81.806.701
Trezorske obveznice 1.403.000.000 & 717.342.509
Obveznice ratnih potrazivanja 871.948 445.820
Obveznice stare devizne Stednje 0 0
Verifikovani/registrovani dug, od ¢ega 29.925 15.300
Obaveze za staru deviznu Stednju 0 0
Srt:\t/zzzza ratna potrazivanja po sudskim 29 925 15.300
Krediti 225.000.000 115.040.673
Kratkoro&ni krediti 125.000.000 | 63.911.485
Dugoro¢ni krediti 100.000.000 & 51.129.188
Ukupan unutrasnji dug Vlade Federacije BiH 1.788.901.873 | 914.651.004

Grafikon 3. Struktura unutrasnjeg duga na dan 31.03.2026. godine prema visini kamatne stope
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Tabela 6. Promjena strukture duga po instrumentima u odnosu na prethodni kvartal

OPIS 31.12.2025. 31.03.2026. 4 fL
(+povectanje | (+povecanje/-
KM EUR KM EUR l-smanjenje) | smanjenje)

Dug u vrijednosnim papifima, | 4 593 674 948 | 779143355 | 1.563.871.948 | 799.595.030 | 40.000.000 = 20451675

od ¢ega

Trezorski zapisi 120.000.000 | 61.355.026 160.000.000 81.806.701 40.000.000 20.451.675
Trezorske obveznice | 1.403.000.000 | 717.342.509 1.403.000.000 | 717.342.509 0 0
Obveznice - Stara c{evizqa 0 0 0 0 0 0

Stednja

Obveznice - Ratna
o 871.948 445820 871.948 445.820 0 0

potrazivanja
Verifikovani / registrovani dug 29.925 15.300 29.925 15.300 0 0
Krediti 100.000.000 | 51.129.188 225.000.000 | 115.040.673 | 125.000.000 63.911.485
Kratkoro¢ni krediti 0 0 125.000.000 63.911.485 | 125.000.000 63.911.485
Dugoroéni krediti 100.000.000 | 51.129.188 100.000.000 51.129.188 0 0
UKUPNO 1.623.901.873 | 830.287.844 1.788.901.873 | 914.651.004 = 165.000.000 84.363.160



Kvartalni izvjeStaj o dugu Q1 2026. godine

3.4. Saglasnosti za zaduZivanje i izdavanje garancija

Davanje suglasnosti za zaduzivanje i izdavanje garancija predvideno je novim
Zakonom i detaljnije razradeno u Pravilniku o postupku izdavanja saglasnosti za
zaduzivanje i izdavanje garancija (,Sluzbene novine FBiH" broj: 74/25) i predstavlja
novi alat za kontrolu zaduzivanja i gornjih granica duga opce drzave.

Tokom |. Kvartala kroz postupak davanja saglasnosti za zaduZivanja rijeSeno je
ukupno sedam (7) zahtijeva kantona, gradova, opc¢ina i javnih preduzec¢a. Od €ega su
dvije saglasnosti za izdavanje garancije, dok su ostale saglasnosti izdate za
zaduzivanje na domacem trzistu.

4. Ukupan dug

Ukupan dug Federacije je dug svih institucionalnih jedinica Federacije koje se
prema pravilim statistiCke metodologije Evropske unije razvrstavaju u sektor opce
drzave tako da obuhvata dug Federacije i federalnih vanbudzetskih korisnika
isklju€ujuci dug izmedu ovih subjekata.

Tabela 7. Pregled stanja ukupnog duga

Datum KM EUR
31.12.2025 7.186.134.533 3.674.212.244
31.03.2026 7.241.366.549 3.702.451.925

) % 0,77% 0,77%
Promjena :
Nominalno 55.232.016 28.239.681

Grafikon 4. Otplata ukupnog duga za narednih 20 godina (mil. KM)
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Grafikon 5. Struktura ukupnog duga prema vrsti kamatne stope (mil. KM)
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ANEX 1 — UKUPAN DUG
Plan servisiranja duga za Il. kvartal 2026. godine / glavnica i kamate

Tabela 7. Plan otplate glavnice za Il. kvartal 2026. godine

Opis Q2/2026 Ukupno za Il
Apri Maj Juni kvartal 2026
Relevantni vanjski dug 41.287.648 | 23.696.401 39.007.463 103.991.513
Vanjski dug
Direktni vanjski dug 0 0 0 0
Ukupno za vanjski dug 41.287.648 | 23.696.401 39.007.463 103.991.513
Trezorski zapisi 0 | 40.000.000 0 40.000.000
Trezorske obveznice 0 | 30.000.000 0 30.000.000
Obveznice stare devizne Stednje 0 0 0 0
Unutrasnji dug
Obveznice za ratna potraZivanja 0 0 360.009 360.009
Krediti - kratkoro¢ni 0 0 0 0
Krediti - dugorocni 0 0 0 0
Ukupno za unutrasnji dug 0 | 70.000.000 360.009 70.360.009
Ukupno 41.287.648 | 93.696.401 39.367.472 174.351.522
Tabela 8. Plan servisiranja kamata u Il. kvartalu 2026. godine
Opis Q2/2026 Ukupno za .
April Maj Juni kvartal 2026
Relevantni vanjski dug 7.178.427 @ 16.289.660 | 6.244.586 29.712.673
Vanjski dug
Direktni vanjski dug 0 0 0 0
Ukupno za vanjski dug 7.178.427 @ 16.289.660 | 6.244.586 29.712.673
Trezorski zapisi 0 0 0 0
Trezorske obveznice 5.067.500 | 2.732.500 @ 7.220.000 15.020.000
Obveznice stare devizne Stednje 0 0 0 0
Unutrasnji dug
Obveznice za ratna potrazivanja 0 0 21.799 21.799
Krediti - kratkorocni 203.715 210.507 203.714 617.936
Krediti - dugoro&ni 0 | 1.546.502 0 1.546.502
Ukupno za unutrasnji dug 5.271.215 | 4.489.509 | 7.445513 17.206.236
Ukupno 12.449.642 | 20.779.169 | 13.690.098 46.918.909
Stanje i kretanje duga po kvartalima
5,549.94 5,562.23 5,452.46
6,000.00 4673.94
5,000.00 —
4,000.00
3,000.00 1,741.54 1,583.90 1,623.90 1,788.90
2,000.00
1,000.00
0.00
Q2 Q3 Q4 Q1
30.06.2025. 30.09.2025. 31.12.2025. 31.03.2026

e Unutrasnji dug

e \/anjski dug
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ANEX 2 — DUG PO OSNOVU VRIJEDNOSNIH PAPIRA
Lista vrijednosnih papira Federacije BiH na dan 31.03.2026. godine

A. Vanjski dug po osnovu vrijednosnih papira

1. Obveznice
Vrsta

" Datum Datum Kuponska | Nedospjelidug | Nedospjeli dug
Rb. vrljednqsnog Valuta aukcije dospije¢a stopa u EUR u KM
papira
1. | Euroobveznice | EUR | 17.07.2025 @ 17.07.2030 5,50% 350.000.000 684.540.500
Ukupno 350.000.000 684.540.500

B. Unutrasnji dug po osnovu vrijednosnih papira
1. Trezorski zapisi

Rb. | ISIN kod Simbol an}:lcjuT; d(?sa;i‘;g(‘,;a Diz‘t‘g;‘;”a Nedosfg;:i dug u
1. | BAFBIHT93001 FBIHT93  18.11.2025 20.05.2026 1,98% 40.000.000
2. | BAFBIHT92003 ' FBIHT92 & 28.10.2025 29.07.2026 1,95% 40.000.000
3.  BAFBIHT94009 FBIHT94  10.03.2026 09.09.2026 2,01% 50.000.000
4. | BAFBIHT95006 | FBIHT95 | 24.03.2026 23.09.2026 2,29% 30.000.000

Ukupno trezorski zapisi 160.000.000

2. Obveznice

Trezorske obveznice

Rb. ISIN kod Simbol Ejzng; dg)sa;i‘j‘g’éa K”s‘;gg:ka Ned“fg;:i g
1. | BAFBIHK24A02 | FBIHK24A = 28.05.2019 29.05.2026 0,75% 30.000.000
2. | BAFBIHK33A01 FBIHK33A = 14.07.2020 15.07.2026 0,95% 50.000.000
3. | BAFBIHK27A09 | FBIHK27A | 16.10.2019 16.10.2026 0,30% 40.000.000
4. | BAFBIHK50A09 @ FBIHK50A = 31.10.2023 01.11.2026 3,20% 20.000.000
5. | BAFBIHK52A07 | FBIHK52A | 26.03.2024 27.03.2027 4,30% 30.000.000
6. | BAFBIHK53A06 = FBIHK53A | 16.04.2024 17.04.2027 4,40% 40.000.000
7. | BAFBIHK30A04 | FBIHK30A | 12.05.2020 13.05.2027 1,25% 20.000.000
8. | BAFBIHK38A06 FBIHK38A = 29.06.2021 30.06.2027 0,75% 30.000.000
9. | BAFBIHK35A09 | FBIHK35A | 22.09.2020 23.09.2027 1,15% 50.000.000
10.  BAFBIHK62A05 @ FBIHK62A = 10.12.2024 11.12.2027 3,25% 50.000.000
11. | BAFBIHK63A04 | FBIHK63A | 18.03.2025 19.03.2028 3,00% 50.000.000
12.  BAFBIHK36A08 @ FBIHK36A = 27.04.2021 28.04.2028 1,05% 30.000.000
13. | BAFBIHK45A07 | FBIHK45A | 20.06.2023 21.06.2028 2,95% 30.000.000
14.  BAFBIHK40A02 @ FBIHK40A = 28.06.2022 29.06.2028 2,70% 30.000.000
15. | BAFBIHK46A06 | FBIHK46A | 05.09.2023 06.09.2028 2,85% 40.000.000
16. BAFBIHK49A03 @ FBIHK49A | 17.10.2023 18.10.2028 3,55% 30.000.000
17. | BAFBIHK54A05 | FBIHK54A | 25.06.2024 26.06.2029 3,95% 40.000.000
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18.  BAFBIHK41A01 @ FBIHK41A = 05.07.2022 06.07.2029 3,45% 30.000.000
19. | BAFBIHK25A01 | FBIHK25A | 11.07.2019 10.07.2029 0,80% 30.000.000
20. | BAFBIHK48A04 = FBIHK48A = 03.10.2023 04.10.2029 3,45% 30.000.000
21. | BAFBIHK57A02 | FBIHK57A | 08.10.2024 09.10.2029 3,55% 40.000.000
22. BAFBIHK61A06 FBIHK61A = 05.12.2024 06.12.2029 3,75% 150.000.000
23. | BAFBIHK64A03 | FBIHK64A | 25.03.2025 26.03.2030 3,20% 50.000.000
24.  BAFBIHK65A02 = FBIHK65A = 15.04.2025 16.04.2030 3,10% 50.000.000
25. | BAFBIHK43A09 | FBIHK43A | 09.05.2023 10.05.2030 3,60% 30.000.000
26. | BAFBIHK47A05 = FBIHK47A = 26.09.2023 27.09.2030 3,25% 40.000.000
27. | BAFBIHK37A07 | FBIHK37A | 08.06.2021 09.06.2031 1,05% 30.000.000
28.  BAFBIHK56A03 = FBIHK56A = 01.10.2024 02.10.2031 3,80% 40.000.000
29. | BAFBIHK60AO7 | BIHKG0A | 04.12.2024 05.12.2031 3,90% 50.000.000
30. | BAFBIHK66A01 = FBIHK66A = 07.05.2025 07.05.2032 3,15% 50.000.000
31. | BAFBIHK39A05 | FBIHK39A | 21.06.2022 22.06.2032 1,55% 30.000.000
32. | BAFBIHK58A01 | FBIHK58A = 22.10.2024 23.10.2032 4,50% 30.000.000
33. | BAFBIHK59A00 | FBIHK59A | 12.11.2024 13.11.2032 5,25% 18.000.000
34. | BAFBIHK44A08 = FBIHK44A = 23.05.2023 24.05.2033 3,75% 20.000.000
35. | BAFBIHK55A04 | FBIHK55A | 24.09.2024 25.09.2034 4,65% 45.000.000
36. BAFBIHK31A03 = FBIHK31A = 09.06.2020 10.06.2035 3,20% 30.000.000

Ukupno trezorske obveznice 1.403.000.000

Obveznice ratnih potrazivanja

Rb. ISIN kod Simbol Z?:;Te Datum dospije¢a | Kuponska stopa Nedosijﬁ/:i Bl
1. | BAFBIHK6D002 | FBIHK6D | 25.10.2013 30.06.2026 2,50% 59.998
2. | BAFBIHK15B02 | FBIHK15B | 19.11.2015 30.06.2026 2,50% 300.011
3. | BAFBIHK6EOOO | FBIHK6E | 25.10.2013 30.06.2027 2,50% 102.072
4. | BAFBIHK15C01 | FBIHK15C | 31.07.2015 30.06.2027 2,50% 409.867

Ukupno obveznice ratna potraZivanja 871.948

C. Ukupni dug po osnovu vrijednosnih papira

1. Stanje duga po osnovu vrijednosnih papira na dan 31.03.2026. godine

Rb. Vrsta vrijednosnog papira Nedospjeli dug u

KM
1. | Trezorski zapisi 160.000.000
2. | Obveznice 1.403.871.948
3. | Euroobveznice 684.540.500
Ukupno vrijednosni papiri 2.248.412.448
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