Bosnai Hercegovina
Federacija Bosne i Hercegovine
Federalno ministarstvo finansija
Federalno ministarstvo financija

Kvartalno izvjes¢e o dugu

Bilten broj 40

Lipanj 2025.

www.fmf.gov.ba



Sadrzaj

L. VANSKE UG ittt sttt b e bbb b ettt et ebeeb e b e nes 1
1.1. Aktivnosti na angaziranju i otplati duga ...........ccccoevereieieinineeee e 1
1.2. Stanje vanjskog duga po kreditorima i valutama...........ccceceeeeeerenenenencneeeeeeeseeeenee 1
1.3. Aktivnosti na stvaranju vanjSKog AUQJa..........cccevueeeeriiiieiiiieeece et sae e ennens 2

P U 1 1V = 1 ][I o VT TR 3
2.1.  Aktivnosti na aukcijama i Otplatama...........ccceveereeiieiieieieeeese e 3
2.2. Zaduzenje po osnovi kratkoro€nih i dugoroCnih kredita.............ccccevvevenenenenninincnenene 4
2.3. Stanje unutarnjeg duga po iINSIUMENTIMAL.........cceceririrerieieieieesese et 4

G T U (U o= o o VT USRS 5

ANEX 1 — UKUPAN DUG ...ttt sttt et sttt e bt e sae e sanesaneebeenbeennes 6

Plan servisiranja duga za lll. kvartal 2025. godine / glavnica i kamate .........cccccoovvvecevvcvenieennene, 6

Stanje duga PO KVAITAIME .........coueriiieiieee sttt 6

ANEX 2 - UNUTARNUII DUG ...ttt ettt st sttt st st st s b e st e saeesaeesabesnbeenneenans 7
Lista vrijednosnih papira Federacije BiH na dan 30. 6. 2025..........cccocvivenineneneieeeeneneene 7
1. Trezorski zapisi FEAEracije BiH ...ttt 7
2. Obveznice FEAEracCije BiH ...ttt sttt st st 7

2.1, Trezorske ODVEZNICE.........coiiiiiee e 7
2.2. Obveznice ratnih potrazivanja..........cccccceeienieieisecese e e s 8

3. Stanje duga po osnovi vrijednosnih papira na dan 30. 6. 2025. .......c..coceveveveiinienineneniens 8



Kvartalno izvjes¢e o dugu Q2 2025. godine

1. Vanjski dug

Vanjski dug kojim upravlja Federalno ministarstvo finansija/financija je dug
nastao sukladno Zakonu o dugu, zaduzivanju i garancijama u Federaciji Bosne i
Hercegovine (,Sluzbene novine FBiH®, broj: 45/25), a obuhvaca direktni vanjski dug
Federacije BiH i vanjski dug koji je ugovorila Federacija BiH radi supsidijarnog
prosljedivanja krajnjim korisnicima (financijskim institucijama, javnim kompanijama,
kantonima i lokalnim zajednicama) odnosno relevantni dug.

1.1. Aktivnosti na angaziranju i otplati duga

Tijekom II. kvartala 2025. godine po osnovi vanjskog duga ukupno je
angazirano/povuceno 7.022.051 KM na temelju te€aja CB na dan angaziranja
sredstava. Valute angaziranih sredstava su: EUR = 3.590.318.

Tijekom Il. kvartala, na ime glavnice i kamate, placeno je ukupno 192.202.800 KM.
Od navedenog iznosa otplata glavnice obuhvacéa 84,27% (odnosno 161.977.611 KM)
dok ostatak duga od 15,73% (odnosno 30.225.189 KM) obuhvata troSkove kamata i
taksi. Realizacija otplate duga za Il. kvartal je manja za 6,27% u odnosu na planirano
servisiranje vanjskog duga (205.066.714 KM).

1.2. Stanje vanjskog duga po kreditorima i valutama

Stanje vanjskog duga na dan 30. 6. 2025. iznosi 4.673.941.186 KM i nominalno je
maniji za 201.121.863 KM odnosno za 4,13% u odnosu nha stanje vanjskog duga sa
31. 3. 2025. Nominalni iznos vanjskog duga izrazen u USD je 2.796.961.713 USD i
veci je za 105.723.087 USD ili 3,93%.

Vanjski dug ugovoren najvec¢im dijelom za financiranje vecih infrastrukturnih
projekata realizira se u suradnji sa Svjetskom bankom — WB, Europskom bankom za
obnovu i razvoj — EBRD, Europskom investicijskom bankom — EIB, Medunarodnim
monetarnim fondom — MMF i drugim bilateralnim i multilateralnim financijskim
institucijama. Vanjski dug prema multilateralnim financijskim institucijama iznosi
4.052.828.587 KM odnosno 86,71% od ukupnog duga dok se preostalih 621.112.599
KM ili 13,29% odnosi na bilateralne kreditore.
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Grafikon 1. Stanje vanjskog duga po kreditorima na dan 30. 6. 2025. (mil.KM)

Ostali kreditori WM 135.363.708
Medunarodni monetarni fond Bl 72.839.941
KfW mE 75.914.885
Razvojna banka Vijeca Europe (CEB) WM 87.391.519
Saudijski razvojni fond WM 93.775.455
Kuvajtski fond za Arapski ekonomski razvoj 1 107.901.243
Europska Komisija Il 150.354.431
OPEC (OFID) W 168.594.358
Pariski klub N 257.402.145
Svjetska banka (WB IDA) N 493.036.358
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Grafikon 2. Valutna struktura vanjskog duga Federacije BiH na dan 30. 6. 2025.
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SDR — medunarodna obracunska valuta sastavljena od sljedecih valuta: Kineski Juan (CNY) 1,0993,
Euro (EUR) 0,37379, Americ¢ki dolar (USD) 0,57813, Britanska Funta (GBP) 0,08087 i Japanski Yen
(JPY), 13,452.

1.3. Aktivnosti na stvaranju vanjskog duga

Tijekom Il. kvartala Vlada FBiH je u parlamentarnu proceduru uputila tri (3) odluke o
prihvaé¢anju zaduZenja, za sljedecée projekte:
- Podprojekt rekonstrukcija i opremanje dvije psihijatrijske bolnice za iznos do
3,46 mil. EUR kod CEB-a,
- Dodatno zaduzenje za realizaciju projekta koridor Vc — dio 3 Poprikuse -
Nemila za iznos do 95 mil. EUR kod EBRD-a,
- Drugi programski zajam za razvojnu politiku zdravstvenih sektora u Bosni i
Hercegovini u iznosu od 42,6 mil. EUR kod IBRD-a.



Kvartalno izvjesce o dugu Q2 2025. godine

2. Unutarnji dug

Unutarnji dug kojim upravlja Federalno ministarstvo finansija/financija je dug
nastao sukladno Zakonu o dugu, zaduzivanju i garancijama u Federaciji Bosne i
Hercegovine (,Sluzbene novine FBiH® br. 45/25), Zakonu o utvrdivanju i nacinu
izmirenja unutarnjih obveza Federacije Bosne i Hercegovine i Zakonu o izmirenju
obveza po osnovi racuna stare devizne Stednje.

Unutarnji dug trenutno obuhvaéa dug nastao emisijom trziSnih vrijednosnih papira
(trezorski zapisi, trezorske obveznice, obveznice ratnih potrazivanja i stare devizne
Stednje) i verifikacijom duga.

2.1. Aktivnosti na aukcijama i otplatama

Tijekom IlI. kvartala 2025. godine odrzano je ukupno Cetiri (4) aukcije vrijednosnih
papira Federacije BiH. Odrzane su dvije (2) aukcije trezorskih zapisa dospijeca po Sest
(6) mjeseci u iznosima od 40 mil. KM, kao i dvije (2) aukcije trezorskih obveznica
dospijeca pet (5) i sedam (7) godina u iznosima od 50 mil. KM. Rezultati predmetnih
aukcija prikazani su u tablici.

Tablica 1. Pregled planiranih i odrzanih aukcija u Il. kvartalu 2025. godine

Datum aukcije Instrument Datum dospijeca Iznos Status
utorak, 8. travanj 2025. | Trezorski zapisi; 6-m | srijeda, 8. listopad 2025. 40.000.000 QOdrzana
utorak, 15. travanj 2025. | Obveznice 5-y utorak, 16. travanj 2030. 50.000.000 Odrzana
utorak, 6. svibanj 2025. | Obveznice; 7-y petak, 7. svibanj 2032. 50.000.000 Odrzana
utorak, 13. svibanj 2025. | Obveznice; 7-y petak, 14. svibanj 2032. 50.000.000 Otkazana
utorak, 20. svibanj 2025. | Trezorski zapisi; 6-m | srijeda, 19. studeni 2025. 40.000.000 Odrzana
utorak, 10. lipanj 2025. | Obveznice; 5-y utorak, 11. lipanj 2030. 50.000.000 Otkazana

Ukupno odrzane aukcije 180.000.000

Tijekom |II. kvartala 2025. godine otplaéene su glavnice po ranije emitiranim
vrijednosnim papirima odnosno:
- trezorski zapisi: FBIHT82 u iznosu od 10 mil. KM,
- trezorske obveznice: FBIHK32A u iznosu od 30 mil. KM,
- ratna potrazivanja: FBIHK2E u iznosu od 1.002.003 KM
FBIHKG6C u iznosu od 60.000 KM
FBIHK15A u iznosu od 300.013 KM

Kamata na vrijednosne papire u Il. kvartalu 2025. godine pla¢ena je po sljede¢em
rasporedu:
- trezorske obveznice = 13.792.500 KM
- ratna potrazivanja = 55.850 KM
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2.2. Zaduzenje po osnovi kratkoro¢nih i dugoro¢nih kredita

Tijekom Il. kvartala ugovoren je dugoroCni kredit s rokom dospije¢a od deset (10)
godina s Intesa Sanpaolo banka d.d. Sarajevo, u ukupnom iznosu od 50 mil. KM, s
kamatnom stopom od 3,49%.

Tijekom II. kvartala 2025. godine, po osnovi kratkoroCnih kredita, na ime glavnice
izvrSena je isplata u iznosu od 13.333.333 KM i kamate u iznosu od 769.157 KM.

2.3. Stanje unutarnjeg duga po instrumentima
Ukupan unutarnji dug na dan 30. 6. 2025. iznosio je 1.741.539.484 KM
(1.042.165.287 USD) i u odnosu na protekli kvartal je vec¢i za 11,19%, odnosno u

nominalnom iznosu za 175.319.278 KM.

Tablica 2. Stanje unutarnjeg duga po instrumentima na dan 30. 6. 2025.

Opis KM usb
Dug u vrijednosnim papirima, od ¢ega 1.593.871.948 953.798.655
Trezorski zapisi 140.000.000 83.778.256
Trezorske obveznice 1.453.000.000 869.498.611
Obveznice ratnih potrazivanja 871.948 521.788
Obveznice stare devizne Stednje 0 0
Verificirani/registrirani dug, od éega 1.000.869 598.936
Obveze za staru deviznu stednju 970.944 581.029
[C))rt;\éizzéaaratna potrazivanja po sudskim 29.925 17.908
Krediti 146.666.667 87.767.697
Kratkoro€ni krediti 96.666.667 57.846.891
Dugoro¢ni krediti 50.000.000 29.920.806
Ukupan unutarnji dug Vlade Federacije BiH 1.741.539.484 | 1.042.165.287

Grafikon 3. Struktura unutarnjeg duga na dan 30. 6. 2025. prema visini kamatne stope  (mil.KM)
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Tablica 3. Promjena strukture duga po instrumentima u odnosu na prethodni kvartal

Stanje unutarnjeg duga FBiH Promjenau | Promjenau
O KM usD

KM USD KM USD /-smanjenje) | /-smanjenje)

Bé‘%;g‘;”’ed”"s”'m Papiima, | 4 455.233.964 | 803.349.991 | 1.503.871.948 | 953.798.655 | 138.637.984 | 150.448.664

Trezorski zapisi | 70.000.000 | 38.642.927 140.000.000 |  83.778.256 | 70.000.000 | 45.135.329

Trezorske obveznice | 1.383.000.000 | 763.473.822 | 1.453.000.000 | 869.498.611 | 70.000.000 | 106.024.789

Obveznice - Stara qevizqa 0 0 0 0 0 0
Stednja

Obveznice - Ratna 2233964 | 1.233.242 871.948 521.788 | -1.362.016 -711.454
potrazivanja

Verificirani / registrirani dug 986.242 544 447 1.000.869 598.936 14.627 54.489

Krediti 110.000.000 | 60.724.599 146.666.667 |  87.767.697 | 36.666.667 | 27.043.098

UKUPNO 1.566.220.206 | 864.619.037 | 1.741.539.484 | 1.042.165.287 | 175.319.278 | 177.546.251

3. Ukupan dug

Ukupan dug kojim upravlja Federalno ministarstvo finansija/financija na dan 30. 6.
2025. iznosio 6.415.480.670 KM i maniji je od duga u prethodnom kvartalu nominalno
za 25.802.585 KM ili za 0,40%. lzrazeno u ameriCkim dolarima dug je iznosio
3.839.127.001 USD, odnosno veéi je u odnosu na prethodni kvartal za 7,97%
odnosno za 283.269.337 USD.

Grafikon 4. Otplata ukupnog duga za narednih 20 godina (mil. KM)
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Grafikon 5. Struktura ukupnog duga prema vrsti kamatne stope (mil. KM)
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ANEX 1 — UKUPAN DUG
Plan servisiranja duga za lll. kvartal 2025. godine / glavnica i kamate

Tablica 4. Plan otplate glavnice za lll. kvartal 2025. godine

Opis Q3/2025 Ukupno za lll.
Srpanj Kolovoz Rujan kvartal 2025
o Relevantni vanjski dug 18.058.472 | 56.872.187 | 58.205.465 133.136.124
Vanijski dug
Direktni vanjski dug 0 0 0 0
Ukupno za vanjski dug 18.058.472 | 56.872.187 @ 58.205.465 133.136.124
Trezorski zapisi 0 0 | 20.000.000 20.000.000
Trezorske obveznice 0 0 | 40.000.000 40.000.000
- Obveznice stare devizne Stednje 0 0 970.944 970.944
Unutarnji dug
Obveznice za ratna potrazivanja 0 0 0 0
Krediti - kratkorocni 0 0| 13.333.333 13.333.333
Krediti - dugorocni 0 0 0 0
Ukupno za unutarnji dug 0 0 | 74.304.277 74.304.277
Ukupno 18.058.472 | 56.872.187 | 132.509.742 207.440.401
Tablica 5. Plan servisiranja kamata u Ill. kvartalu 2025. godine
; Q3/2025 Ukupno za lll.
Opis i i kvartal 2025
Srpanj Kolovoz Rujan
Relevantni vanjski dug 13.267.003 | 24.729.345 | 15.308.624 53.304.972
Vanijski dug . —
Direktni vanjski dug 0 0 0 0
Ukupno za vanjski dug 13.267.003 | 24.729.345 | 15.308.624 53.304.972
Trezorski zapisi 0 0 0 0
Trezorske obveznice 875.000 0 | 4.918.750 5.793.750
Obveznice stare devizne Stednje 0 0 12.137 12.137
Unutarnji dug
Obveznice za ratna potrazivanja 0 0 0 0
Krediti - kratkoroCni 234.340 234.340 225.873 694.552
Krediti - dugorocni 0 0 0 0
Ukupno za unutarnji dug 1.109.340 234.340 | 5.156.760 6.500.439
Ukupno 14.376.343 | 24.963.685 | 20.465.384 59.805.411
Stanje duga po kvartalima
6.000,00 4.889,64 5.053,74 4.875,06 4.673,94
4.000,00
1.566,22 1.741,54
2.000,00 1.042,26 1.406,22 '
0,00
Q3 Q4 Q1 Q2
30.09.2024. 31.12.2024. 31.03.2025. 30.06.2025.

e nutrasnji dug

e \/anjski dug
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ISIN kod

BAFBIHT86005

BAFBIHT89009

BAFBIHT91005

BAFBIHT88001

ISIN kod

BAFBIHK34A00
BAFBIHK51A08
BAFBIHK24A02
BAFBIHK33A01
BAFBIHK27A09
BAFBIHK50A09
BAFBIHK52A07
BAFBIHK53A06
BAFBIHK30A04
BAFBIHK38A06
BAFBIHK35A09
BAFBIHK62A05
BAFBIHK63A04
BAFBIHK36A08
BAFBIHK45A07
BAFBIHK40A02
BAFBIHK46A06
BAFBIHK49A03
BAFBIHK54A05
BAFBIHK41A01
BAFBIHK25A01
BAFBIHK48A04
BAFBIHK57A02
BAFBIHK61A06
BAFBIHK64A03
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ANEX 2 - UNUTARNJI DUG
Lista vrijednosnih papira Federacije BiH na dan 30. 6. 2025.

Simbol

FBIHT86

FBIHT89

FBIHTO91

FBIHT88

Ukupno trezorski zapisi

Simbol

FBIHK34A
FBIHK51A
FBIHK24A
FBIHK33A
FBIHK27A
FBIHK50A
FBIHK52A
FBIHKS53A
FBIHK30A
FBIHK38A
FBIHK35A
FBIHKG62A
FBIHK63A
FBIHK36A
FBIHK45A
FBIHK40A
FBIHK46A
FBIHK49A
FBIHK54A
FBIHK41A
FBIHK25A
FBIHK48A
FBIHKS57A
FBIHK61A
FBIHKG64A

1. Trezorski zapisi Federacije BiH

Datum
aukcije

10.9.2024.
8.4.2025.
20.5.2025.

4.3.2025.

2. Obveznice Federacije BiH
Trezorske obveznice

Datum
aukcije

8.9.2020

28.11.2023.

28.5.2019.
14.7.2020.

16.10.2019.
31.10.2023.

26.3.2024.
16.4.2024.
12.5.2020.
29.6.2021.
22.9.2020.

10.12.2024.

18.3.2025.
27.4.2021.
20.6.2023.
28.6.2022.
5.9.2023.

17.10.2023.
25.06.2024.

5.7.2022.
11.7.2019.
3.10.2023.
8.10.2024.
5.12.2024.
25.3.2025.

Datum
dospije¢a

10.9.2025.
8.10.2025.
19.11.2025.

4.3.2026.

Datum
dospije¢a
9.9.2025
29.11.2025.
29.5.2026.
15.7.2026.
16.10.2026.
1.11.2026.
27.3.2027.
17.4.2027.
13.5.2027.
30.6.2027.
23.9.2027.
11.12.2027.
19.3.2028.
28.4.2028.
21.6.2028.
29.6.2028.
6.9.2028.
18.10.2028.
26.6.2029.
6.7.2029.
10.7.2029.
4.10.2029.
9.10.2029.
6.12.2029.
26.3.2030.

Diskontna
stopa

3,32%
2,39%
2,25%

2,58%

Kuponska

stopa
0,85%
3,70%
0,75%
0,95%
0,30%
3,20%
4,30%
4,40%
1,25%
0,75%
1,15%
3,25%
3,00%
1,05%
2,95%
2,70%
2,85%
3,55%
3,95%
3,45%
0,80%
3,45%
3,55%
3,75%
3,20%

Nedospjeli dug u

KM
20.000.000

40.000.000
40.000.000
40.000.000

140.000.000

Nedospjeli dug u
KM

40.000.000
10.000.000
30.000.000
50.000.000
40.000.000
20.000.000
30.000.000
40.000.000
20.000.000
30.000.000
50.000.000
50.000.000
50.000.000
30.000.000
30.000.000
30.000.000
40.000.000
30.000.000
40.000.000
30.000.000
30.000.000
30.000.000
40.000.000
150.000.000
50.000.000



26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.
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16.4.2030.
10.5.2030.
27.9.2030.
9.6.2031.
2.10.2031.
5.12.2031.
7.05.2032.
22.6.2032.

23.10.2032.
13.11.2032.

24.5.2033.
25.9.2034.
10.6.2035.

Datum dospije¢a

30.6.2026.
30.6.2026.
30.6.2027.

BAFBIHK65A02 | FBIHK65A | 15.4.2025.
BAFBIHK43A09 | FBIHK43A & 9.5.2023.
BAFBIHK47A05 | FBIHK47A | 26.9.2023.
BAFBIHK37A07 | FBIHK37A = 8.6.2021.
BAFBIHK56A03 | FBIHK56A | 1.10.2024.
BAFBIHK60A07 | FBIHKG0A & 4.12.2024.
BAFBIHK66A01 | FBIHKG6A |  7.5.2025.
BAFBIHK39A05 | FBIHK39A & 21.6.2022.
BAFBIHK58A01 | FBIHK58A | 22.10.2024.
BAFBIHK59A00 | FBIHK59A | 12.11.2024.
BAFBIHK44A08 | FBIHK44A | 23.5.2023.
BAFBIHK55A04 = FBIHK55A | 24.9.2024.
BAFBIHK31A03 | FBIHK31A | 9.6.2020.
Ukupno trezorske obveznice
Obveznice ratnih potrazivanja
ISIN kod Simbol E;t;ﬂl
BAFBIHK6D002 | FBIHK6D | 25.10.2013.
BAFBIHK15B02 | FBIHK15B | 19.11.2015.
BAFBIHK6EO00 | FBIHK6E | 25.10.2013.
BAFBIHK15C01 | FBIHK15C | 31.7.2015.

Trezorski zapisi

Obveznice

30.6.2027.

Ukupno obveznice ratna potrazZivanja

Vrsta vrijednosnog papira

Ukupno vrijednosni papiri

3. Stanje duga po osnovi vrijednosnih papira na dan 30.

3,10%
3,60%
3,25%
1,05%
3,80%
3,90%
3,15%
1,55%
4,50%
5,25%
3,75%
4,65%
3,20%

Kuponska stopa

2,50%
2,50%
2,50%
2,50%

6. 2025.

50.000.000
30.000.000
40.000.000
30.000.000
40.000.000
50.000.000
50.000.000
30.000.000
30.000.000
18.000.000
20.000.000
45.000.000
30.000.000

1.453.000.000

Nedospjeli dug u
KM

59.998
300.011
102.072
409.867
871.948

Nedospjeli dug u

KM

140.000.000
1.453.871.948
1.593.871.948



